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CP&CCQ

Trong tuin qua cac chi s6 Index trén 2 sain GDCK HOSE va HASTC van tiép tuc trong xu thé giam. Tuy nhién
trong phién giao dich cudi tudn da xudt hién dau hi¢u doi chiéu ciia HASTC, sau phién guong ddy bat thanh
trude dé (24/04), Vn- Index phén ting chdm hon véi sirc cdu phién cudi tudn ting nhe da giip Vn-Index giam
trén 2 diém. Phai chang da co nhimng tin hiéu cho don nhitng thong tin hd tro thi trudng qua cude hop kin cua
BTC vao 24/4 vira qua ciing nhu ¢6 nhitng thong tin tich cuc cia TTCK khoi sdc va kinh té thé gi6i lac quan hon
nhu déng USD tang gid, vang, dau giam kha manh vao cudi tudn, chi sb that nghi¢p cua My duoc cai thién, viéc
giam thué cho dan cua CP My duoc thuc hién sém vao thu 2 tuén t6i, OPEC danh tin hiéu vé viéc tang san lugng

dau.. 1am co s¢ hi vong cho nhi€u nha dau tu chung khoan trong tuan toi.

Tré lai voi dién bién giao dich trong tudn, mic du xu hudng chung cua thi truong van giam diém nhung van co
mot s it CP “16i nguoc dong”. Pang chii ¥ 1a nhitng ma nay c6 dang c6 thi gid gan voi ménh gia va thip hon
30.000 dong/CP.

Ciing trong tuan nay san Tp. HCM do6n nhén thanh vién thir 154 md BMI cua Tong cong ty ¢d phan Bao Minh,
nhung ngdy dau tién chuyén san cua BMI khong dugc may man nhu truong hop cia SSI hay PPC. Pong cira
BMI giam hét bién d6 +/- 20%, ch6t & mirc 38.400 dong/CP vai 145.000 don vi chuyén nhuong thanh cong. Trén
san Ha Noi ciing két nap thém 2 thanh vién méi 1a L62 (Cong ty cd phan Lilama 69-2), két thuc phién giao dich
dau tién (21/04/2008) L62 chét & mirc gia binh quan 40.900 dong/CP véi khéi lwong chuyén nhuong thanh cong
1a 183.000 don vi. Thanh vién thir 2 1a L18 (Cong ty c¢6 phan Dau tu va xay dung s6 18), két thiic phién giao dich
dau tién (23/04/2008) gia binh quén 1a 20.700 ddng/CP v6i khdi lwong dat 97.400 don vi.

Vn-Index tudn nay chét phién cudi tudn & muc 515,88 diém, giam 21 diém (-4%), trong d6 c6 23 mi ting gia,
124 ma giam va 7 ding gid. Cac ma Bluechips tré thanh mdt “ganh nang” cho thi truong khi FPT, SSI, PPC,
DPM, STB, VIC... ¢6 stic cung san qua 16n. Trong khi dé thi truwong lai nhin dwec sw hé ding ké tir nhitng cé
phiéu nhé nhw NSC, HIS, GTA...

Hastc dao chiéu phién cudi tuan sau nd luc cua phién giao dich trude do. Gia c6 phiéu trén san Ha Noi dong loat
tang manh vao cubi phién, nhidu mi ting tran tro lai dong gop vao nd luc clia Haste-Index , trong d6 phai ké dén
ACB bén canh d6 1a PVI, PVS phién nay déu ting nhe so v6i gia tham chiéu. MIC dudng nhu da tach top dé c6
phién thir 18 ting kich tran, két thuc phién nay MIC van du mua & mirc gia trin 90.000 dong/CP véi khdi lwong
1a 175.100 don vi. Trong s6 135 ma niém yét c6 17 ma tang gia, 116 ma giam gia va 2 mé dung gia. Khdi lugng
giao dich tang 1,9 triéu don vi (twong duong ting 14,7%) twong tng gia tri giao dich ting gan 70 ty (tuong duong
tang 13,4%) so véi tuan trude. Khdi luong giao dich binh quan mot phién dat gan 3 triéu don vi, gia tri giao dich

binh quén phién dat 118,4 ty dong.
NDTNN

Viéc Vn-Index lién tuc mat diém va voi viée 10 t6 chirc nudc ngoai dang dau tu ching khoan tai Viét Nam da
thua 16 1,3 ty USD (khoang 20.800 ty dong) ciing lam cho giao dich ciia khoi ngoai c6 phan kém hao hirng so
v6i tudn trude mic du tuan trude chi co 3 phién giao dich.

Tuén nay ho mua 118 ma chimg khoan chiém 32% khéi lugng giao dich va 42% gié tri giao dich toan thi truong.
So véi tuan trudc khéi luong mua giam 1,1 triéu don vi (-11%), gia tri mua giam gan 77 ty dong (-13%).
NDTNN bén ra 58 mi ching khoan chiém 3% KLGD va 5% GTGD toan thi truong. So véi tuan trude khoi
luong chao ban da giam gan 1,4 triéu don vi (-59%), gia tri chao ban giam 82 ty dong (-58%).

- __ __ _ _ _ _ _ _n
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Luong mua rong dat 7,8 triéu don vi twong dwong gi tri rong dat 448 ty dong. Pimg dau gia tri mua rong déu la
nhirng blue-chips hang dau nhu DPM, PVD, SSI, VNM, PPC. Khéi ngoai van dang tiép tuc xu hudéng mua vao
cac ¢ phiéu try cot clia thi truong nhung nhip dé mua vao trong cac phién gan ddy c6 phan tring xudng.

Bén san Ha Noi tuan nay khdi ngoai mua tong cong 55 ma chimg khoan cac loai chiém 3,1% vé khdi luong giao
dich va 3% vé& gi tri giao dich so v&i toan thi truong. Khdi lugng mua ting 162.400 don vi (55,7%) so véi tudn
trudc. Ho ciing ban ra 14 ma ching khoan cac loai chiém 1% vé khoi lugng giao dich va 1% vé gia tri giao dich

s0 v6i toan thi truong. So véi tudn trude khdi lugng ban ting 47.900 don vi (44,5%).
CUNG CAU CHU’NG KHOAN

Xu hudng thi truong van nghiéng vé bén ban, hau nhu lweng cung luén dp dio lwong cau dan dén thi truong
ludn tai dién canh léch pha, du mua hau nhu khong c6 trong khi lwong du ban day dic bang dién tir dua thi
truong vao canh am dam. Khéi luong giao dich khdp Iénh binh quén phién trong tuan chi dat 5,5 triéu don vi
trong khi con $6 nay tuén trudce 12 9,5 triéu don vi. St cung rat 16n trong khi strc cAu han ché da ca tro nd luc cua
Vn-Index. Khdi lugng dit mua binh quan mdi phién dat 8,6 triéu don vi giam gan 2 14n so v6i binh quan 3 phién
tuln truGe. Lwong cung tudn nay gip 2,7 lan lwong cdu, trong khi con sé nay 6 tudn truée chi la 1,4. Chénh
léch giita lwong chao ban va luong ddt mua 1a rat 1on trong timg phién, ddc biét trong hai phién ngay 23 va 24/04,
trong khi luong chao ban 1a 27 va 29 triéu don vi thi lwong cu chi dap tmg duoc 1an luot 13 6,4 va 10 triéu don
vi. Piéu nay ciing tuong tu ddi véi lugng du cudi phién, luong du ban qué vuot trdi so voi lwong du mua. Néu
tudn trwde lwong duw bdn lin Gt lwong dw mua la 1,7 lan thi sang tudn nay da la 4,7 lan. Trong 2 phién giao
dich ngay 23 va 24/04 trong khi luong du mua cudi phién lan luot 1a 791 va 638 nghin don vi thi lugng du ban
1an luot 1a 7 va 6 triéu don vi. Phién cudi tudn tinh trang du ban van con kha nhiéu nhung khong con hau hét &
muc gia san. Du mua sau phién giao dich con & kha nhiéu ma nhu: DPR, FPC, LBM, MCV, RAL, SDN, SHC,
TCR, TSC... Pay déu 1a cac c¢b phiéu co thi gia thip va c6 hoat dong kinh doanh ciing nhu du bao kinh doanh
tot.

GIAO DICH THOA THUAN TRAI PHIEU

Tuan nay giao dich trdi phiéu ting manh, so v6i tuan trudc KLGD ting gip hon 3 1dn (twong dwong ting
246,07%) dat 4,7 triéu don vi, gia tri giao dich tudn nay dat 482,5 ty tang 256,8%. Trong d6 NDTNN mua 1,2
triéu don vi chiém 26% khbi lwong giao dich va 27% gia tri giao dich so véi toan thi truong. Ho cling ban ra 2,1
triéu don vi chiém 44% khéi luong giao dich va 45% gia tri giao dich so vdi toan thi trudng. So véi tudn trude
khéi lugng mua vao cia NDTNN ting 500.000 don vi twong duong ting 66,67%, gia tri mua twong Ung ting
70,5%. Lwu ¥ tuan trwuéc NDTNN khong cé giao dich bdn, tuan nay ho bin ra 2,1 triéu don vi véi gid tri giao
dich dat 219 ty dong.

—  _ _ _n
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DPuong gia hién dang nam phia dudi diém giao cét giita dwong MAS5 ngay va MA 10 ngay (dudng MA 5 ngay cat
duong MA 10 tir trén xudng), mit khac duong gia ciing dang tién sat dai dudi ciia Bollinger Bands(BB) trong khi
dai BB ngay cang c6 xu hudng thét lai. Theo Iy thuyét, khi khodng cich giia hai ddi bi thu hep thi dé la tin
higu thi trwong c6 thé bit dau hinh thanh mét xu hwéng méi. Song véi hoan cinh hi¢n nay khi vén chwa cé
nhitng thong tin hé tro thi trwong thi chiing ta chi cé thé trong cho vao mét sw phuc héi chiam hodc it ra la xu

hwong di ngang.

Puong Stochastic Oscillator da cit dudng tin hién cta no tir trén xudng, day 1a ddu hiéu nhay nhit v6i nhitng
bién dong hang ngay cia gia cd phiéu. Theo diu hiéu chi bao nay thi thi truong c6 thé c6 nhitng phién diéu chinh
giam.

Trong khi d6 duong MACD van tiép tuc xu hudng ting va day 1a ddu hidu t6t cho Vn-Index.

Puong RSI dang tién sat mirc 30 ngay sat v6i ving ban qua mire, RSI lién tuc giam tir diu tuan. Thuc té thi trong
tuan do sirc cung ting manh trong khi strc cdu chi dap tng rat han ché din dén RSI lién tyc giam va lam can tro
nd luc cua chinh Vn-Index.

Van chua c6 thong tin tich cuc nham vuc day thi truong trong ngén han, viéc thi truong lién tuc mét diém nhu
nhirng phién vira qua c6 thé dan dén nha du tu va cac to chirc ban thao cd phiéu do lo ngai thi trudng co thé
giam sau hon nita. Vi vay hon bao gio hét thi truong dang chd nhiing thong tin hd trg tir cac co quan quan 1y, dy

béo phién ti thi trudng c6 thé sé tiép tuc giam.

—_— _n
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THONG TIN GIAO DICH
NGAY __GIA __ TD _%TD _KLGD __ GTGD Pay la phién tha 20 lién tiép FPC tang ké
21/04 28 0.5 1.8% 2,170 60,760 \ \ e X
99/04 28 5 05 1.8% 210 5.085 tur ngay~27/03/2008 voi muf: tang bl}lh
23/04 29 0.5 1.8% 1,830 53,070 quén moi phién 1a 1,47%. O thoi diém
24/04  29.5 05 1.7% 7,260 214,170 hién tai cac chi bao ky thudt cia FPC
NDTNN diém, hién duong gia dang tién sat dai
NGAY NN MUA NN BAN GT MUA GT BAN trén cua Bollinger Bands néu mot vai
21/04 1170 0 32760 0 phién tang nira s& l1am cho duong gia vuot
22/04 0 10 0] 285 i dar s s . . A
ra khoi dai nay va cé xu hudng ddo chiéu
23/04 0 0 0 0 - -
24/04 0 0 0 0 de di vao trong. NPT nén qua sat ky dien
25/04 0 0 0 0 bién dé c6 quyét dinh hop 1y.
CUNG CAU

NGAY KLDM KLCB DU MUA DU BAN
21/04 25,340 2,170 13,510 -
22/04 37,930 210 22,090 -
23/04 37,460 1,830 11,570 -
24/04 100,700 7,260 15,840 -
25/04 86,090 3,740 15,060 -

— _ _ ____ _ _ _ __n
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THONG TIN GIAO DICH TRONG TUAN

NGAY GIA KLGD GTGD
21/04 80.1 700 56,070,000
22/04 82.5 3,200 264,000,000
23/04 84.9 16,300 1,383,870,000
24/04 87.4 14,800 1,293,520,000
25/04 90 6,600 594,000,000
NDTNN
NGAY NN MUA NN BAN GT MUA GT BAN
21/04 - - - -
22/04 - - - -
23/04 - - - -
24/04 - - - -
25/04 - - - -
CUNG CAU
NGAY KLDM KLCB DU MUA DU BAN
21/04 135,900 700 1352000 0
22/04 166,900 3,200 1617000 0
23/04 200,600 16,300 1843000 0
24/04 231,700 14,800 2169000 0
25/04 249,000 40 2169000 0

MIC dang dong vai tro nhu mot
BMC thtr hai, phién giao dich
cubi tuan ciing 1 phién thir 18
lién tiép MIC ting diém.

O thoi diém hién tai cac chi bao
ky thuat cia MIC dang rat tot
va nghiéng vé xu hudng ting
diém, hién duong gia dang tién
sat dai trén cua Bollinger
Bands néu mot vai phién ting
nira s€ lam cho dudng gia vuot
ra khoi dai nay va c6 xu hudng
dao chiéu dé di vao trong. NDT
nén qua sat k§ dién bién dé co
quyét dinh hop 1.

- ___ _ __ __ _ _  _ _ n
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Kinh té thé gidi ¢ thé phai d6i mat véi mot cude suy thoai tdi té
nhét -lau hon, siu hon va rong hon bat ky cudc suy thoai nao -
trong ba thap ky qua, do cudc khing hoang tai chinh My dang lan
rong.

(Tony Tan — Pho Chu tich GIC)

Théi Lan (55 trong s6 76 tinh) bi han han, gia gao ¢6 nguy co
tang thém. WB canh béo vé riii ro tir viéc giam xuat khau cia
Théi Lan: “Néu mot nudc xuat khau chinh nhu Thai Lan ma giam
lugng cung thi s& rat gibng A rap Xé-ut cat giam luong dau xuét
khau”

GIC thanh lgp nam 1981, dang qudn ly hon
100 ty USD. GIC di diu tw khoing 18 ty USD
vao Citigroup va UBS AG, va dang nghién ciru
ting dau tw thém vao UBS.

Trung Qu(fc, Viet Nam, An Do va Ai Cap da cdt
giam lwong xudt khau dé bao dam nguon cung
trong medc va kim ché lam phat. Gao la nguon
leong thiee chinh ciia % s6 ngueoi trén thé giGi

Gié dau thd & New York tang 1én mirc ky luc trén 117 dola/thing sau khi vy tan cong da lam giam ngudn cung dau tir

Nigeria va dong dola tiép tuc mat gia so vdi Euro. Nigeria dirng thir 5 vé nguon dau nhédp khau cua My va 1a nude co

chat lugng dau rat cao (ty 1& xang chiét xuat dugc rat 16n).

BoA, ngin hang 16n thir 2 cia My, da cong bd loi nhuan giam
quy tht 3 lién tiép do 6,01 ty dola no x4u, loi nhuan quy 1 giam
77%Béo céo loi nhuan tir BOA va National City 1am ting moi
quan ngai vé viéc cac nha diéu hanh phé Wall d3 qua lac quan vé
hién trang cua thi trudng tin dung. Téng giam ddc cua JPMorgan
Chase & Co., Goldman Sachs Group Inc., Lehman Brothers
Holdings Inc. va Morgan Stanley déu néi: “Piéu toi t& nhat da
troi qua”

C6 phiéu Trung Qudc sut giam; Chi s6 Shanghai Composite giam
50% tir mirc dinh. Tinh tir thang 1 dén nay, TTCK TQ da mét
1.900 ty USD gia tri.

Whitney Tilson, sang ldp qui dau co New York,
phdt biéu trén Bloomberg: “Hang quy ho déu du
dodn diéu toi té nhat dia dang sau ching ta
nhung quy ndo ho ciing sai va t6i nght sé tiép
tuc sai’”’.

Chi sé6 Shanghai Composite, bao gom 862 céng
ty lon trén ca 2 san giao dich TQ, giam 3,9%
xuong mirc 2.994,173 diém vao 1:51 P.M (gio
Thwong Hdi). Chi s6 nay dat ky luc 6.092,06
diém vao ngay 16/10/2007.

Chimg khoan Chau A giam tir mirc cao nhét trong 7 tuan, dan dau boi cc cong ty cong nghé va cac ngan hang, do lo

ngai trd lai vé kho khan tin dung va sy sut giam kinh té toan cau s& lam giam tdc do tang loi nhuan cua cac cong ty.

Ching khoan Chau A tang diém ting diém 1én mirc cao nhat 8
tuan qua, dan dau boi cic nha san xuat nguyén vat liéu, do niém
tin v€ lgi nhuén cua cac hang tiéu dung dugc cai thién

Ngdn hang Thwong mai Trung Quéc China
Merchants Bank Co céng b loi nhudn quy 1
tang 157%.

Gié dau dat mirc ky luc 119,9 USD/thung va gia ga futures lan d4u tién vuot mirc 3USD/gallon

- ____ _____ _ _ _ _ n
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Yahoo thng b4o loi nhuén ting dot bién (gép 3 1dn cung ky nim trudc)

Céc t6 chirc tai chinh My da huy dong dugc hon $28bn trén thi || Vikkram Pandit - Citigroup CEO, cho rting
trudong von vai ngay gan day chimg to nhidu nha dau tu tin ring | nhitng diéu téi ¢ nhit ciia cujc khiing hodng
linh vyre nay dang phuc hdi manh Cuy thé: Merrill Lynch huy dong | tin dung di xdy ra va né dang dan két thiic.
duogc $7bn , Goldman Sachs ban dugc $1.5bn

Thi truong ban nha My giam 2% trong thang 3 so véi thang trude d6 do thi truong nha tiép tuc di xudng. Tuy nhién
gia ban nha lai ting nhe. Mic du lai sudt vay 6 mikc thip lich sir nhung ngwoi vay phdi doi mdt véi nhitng thii tuc
cho vay chdt ché.

Chimg khoan My tang diém lan dau trong tuan do cong bé lgi nhudn cac cong ty

Cb phiéu Trung Qudc ting manh sau khi chinh phu giam thué danh vao giao dich ching khoan. Muc thué méi 1a
0,1% thay cho 0,3% c6 hiéu luc tir hom nay. Hom 20/4 Tung Quéc ra qui dinh cac c¢6 dong mubn ban hon 1% cb
phin cia 1 cong ty phai thyuc hién giao dich théa thuan.

Chi sé Shanghai index ting 9.6%, mirc cao nhat tir 23/10/ 2001
ABB (hing thiét bi dién 16n nhét thé gi6i) cong bd loi nhuan quy 1 ting 87% nhd ciu tir Trung Qudc va An 9.
Barclays (NH 16n thir 3 & Anh) cong bd dat loi nhuan trong quy 1 & tit ca cic mang kinh doanh thi trudng von

Gi4 dau giam xudng muc 117 $/thiung. Thong tin USD ting gi4 trd lai so voi EUR trong thtr 5 va viée ting 1én trong
dit trit ddu thd cua My da kich thich hanh dong ban cua cac nha dau co.

Vang giam manh, xuéng muc thip nhit 882$/0z. USD tang gia | Dwing nhw thong tin khi quan dén tic doanh

1,3% so voi EUR ngay 24.4. Dau giam gia do US ting, luong du | sé ciia cic cong ty bin 1é, cic cong ty cong

trit cia My tang (khoang 2,8 tridu thung), dinh cong tai Nigeria | nghé ciing véi niém tin rang nhing diéu toi t¢

d3 cham durt. dang két thiic dang dan dén tré lén sing siia
hon.

Street Track Gold Shares — quy diu tw sé hitu vang lén nhit | Tudn nay gid dau tang trong khi gid ving gidm,
thé gidi ban lién tuc 11 tin va 22,56 tin ving trong 2 ngay 24- | ¢6 thé dé la ddu hiéu vang dd mdt tinh phong ho
25.4, giam lwong vang trong kho ciia quj nay xuéng 591.19 tin || lam phat.

twong dwong 19,007,305 tri gia khodng 17 ty USS. o R . .
Theo nhdn dinh cua gioi chuyén gia, vang dang

trong xu thé xuong, va nguong 8508/oz néu dat
dwoc ciing la diéu khéng ngac nhién.

Bé truong tai chinh My cong bé: Giam thué trong géi gidi phdp 158 ty USD sé& som thwe thi ngay thir 2 (28/4) nay
(sém hon so véi ké hoach), hon 100 ty USD sé nam trong tiii nguoi tiéu ding vao cudi thang 6. Ngodi ra bdo cdo tdi
chinh cdc tap doan phi tai chinh ngan hang quy 1 t6t hon dy dodn. Theo nhén dinh ciia Phong Phan tich ECC thi
thoi gian sdp t6i CP My sé sé tdp trung nhiéu hon vao cdc vin dé ciia cd nén kinh té chiv khéng chi tip trung
vao tai chinh ngin hang nhw dot vira roi. Nhuw vy khd nang FED ngirng gidm lii suit trong cuéc hop t6i (30/4)
la hoan toan c6 thé, va néu diéu dé xdy ra thi ddy sé la mét diu higu tich cwe ciia nén kinh té My néi riéng va thé
8idi ndi chung.

—_—  _n
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Hai kich bdn xdy ra:

1. FED tiép tuc gidm ldi sudt (tir 2,25% xuéng 2% hodc 1,75%): Mikc ldi sudt nay nhé hon lam phdt duw bdo
clia My nam nay (4,1%) khd lon, din dén lai suit thwe ém cao. Va giéi dau tw sé tiép tuc diau tw
ddu,vang, hang héa dé tranh mdt gid ciia dong tién (CK, BPS, givi tiét kiém khong con hdp dan). Két cuc
la gid ca lgi leo thang

2. FED khong cdt ldi sudt (wu tién hon vé khd ning xdy ra): Chiéu hwong c6 thé thay doi, giéi diu co cé
thé bdn ra hang héa, gid cd cé thé giam va yéu to dau co sé giam bét, vin dé lam phdt sé dwoc cdi thi¢n.

VIET NAM TRONG TUAN

Mot cong ty Thuy S§ du tri dau tu 9 ty USD vao viée xdy ct mot trung tdm giai tri sang trong trén dao Phi Qudc
cua Viét Nam.

Db6i mat v6i kha nang bi thu hdi lai dit néu khong thyuc hién dy an ding tién do, mot s6 chu du 4n dang tim cach ban
lai quyén thuc hién du an, dic biét cac nha dau tu nude ngoai.

Vi tinh trang kho khan hién nay rat nhidu cac DA BPS khong vay vén tiép dwoc cua NH va khong c6 ngudn khach
hang diu ra s& phai tim cach “nhung quyén thyc hién du 4n” cho nudc ngoai. Nguyén Hoai Nam - TGD Berjaya VN
nhén dinh: “C6 thé co t6i 90% du an dang nim trong tinh trang nay”. Cong ty Berjaya, (Malaysia) hién dang thuong
thuyét véi it nhat ba dy 4n dia dc clia cac cong ty trong nudc voi tong dién tich 1én dén hang tram hecta.

Cienco 5 Land dugc UBND tinh Ha Tay chép thuan 3 du an dau tu vao = Hé s vay no/vén chii sé hitu cia Cienco 5

3 khu d6 thi méi, véi tong dién tich 570,7 ha véi tong mic dau tu 13 la 42 lan, ¢6 nghia la ing véi 1 dong von

6.157 ty dong Cienco vay ng 42 dong...ching t6i coi ddy
la hién twong “cuc ky rui ro” khi nhitng
dong tién di vay dé dau tw BPS trong hoan
canh hién nay.

Tir 1.4.2008 dén 20.4.2008 c6 4 cong ty dd mua vao CP quy véi tong = Trong thoi gian qua, tat cd cdc bdo cdo tir
khéi lwong dang ky mua 1a 11,05 triéu CP va khong c6 cong ty nao | cdc nguon khic nhau déu nhin dinh trong
thong bao ban ra CP quy. dai han TTCK VN sé tang truong, tuy
nhién theo chung toi, trong hoan canh
(HOSE) L = Ao
hién tai TTCK van dang doi mat voi mot
6 khé khan: két qua kinh doanh qui 1cia
Indochina Capital van con 250 triéu USD chua gidi ngan. mét sé cong ty khong tot (nhw Qui 1 nam
2008 REE dat duoc t(fng doanh thu thuan
la 275,26 ty dong, va loi nhudn trude thué
la -106,15 ty dong.), dp luc gidi chdp ciia
Vi nén kinh t& VN thi khong thé néi téi bat ot mot sy suy thodi du 13 | 7 56 NH, CTCK dang rét cao, tién mdt ciia
mirc d6 thé nao co6 thé xay ra (O. Lawrence Greenwood - PCT ADB) NPT bi han ché, nhiéu NPT ngin han

(GD Indochia Capital Thomas Ngo)

khong co dong luc tham gia thi truong.

Chung t6i van rat lac quan vé trién vong ting truéng ctia nén kinh té
VN. (B/c Goldman Sachs 17.4)

HSBC khuyén c4o dau tr vao vién thong, hang tiéu dung thiét yéu va
cham soc sirc khoe - y t& (Bdo cdo HSBC 18.4.08)
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Thi truong am dam - DN huy bo ké hoach huy dong vén & NY: PAN
¢6 cong van téi UBCK huy tang von 70 ty 1én 142 ty; CK Dai Viét
hoan KH NY.

Thi truong Viét Nam dang tré vé gia tri thuc (Financial Time)

Hon 3,5 thang tir ddu 2008 trd lai ddy, 10 6 chire dau tw nudc ngoai dang dau tu chimg khoan tai Viét Nam da thua
16 hon 1,3 ty USD. Binh quéan, mdi quy 16 khoang 130 triéu, c6 quy 15 nhiéu hon.

“Céc nha dau tu ciing khong nén lo ngai qua vi cac cong ty Viét Nam con phat trién manh trong thoi gian toi, thi
truong chimg khoan van con nhiéu tiém ning phat trién va dau tu c¢6 phiéu con nhidu co hoi néu dau tu lau dai”
(Indochina Capital).

Va khong chi ¢6 Indochina, ma nhiéu quy dau tu khiac nhu Goldman Sachs, Vietnam Asset Management ciing c6 cdi
nhin lac quan vé thi truwong chieng khodn Viét Nam trong thoi gian téi.

“Niém yét ) phiéu VCB va chon cb dong chién lugc s& khong bt budc viée nao trude, viée nao sau”; “Chuén bi hd
so cua Vietcombank hién nay dang theo hudng 1a c6 thé niém yét dugc. Dy thao diéu 18 hién nay ciing dugc xay
dung theo hudng 14 c6 thé niém yét dwoc ngay™; “Viéc niém yét sé dwgc co ging hoan thanh trong thoi gian sém
nhit, ¢é thé van c6 thé kip trong thing 6/2008, diéu d6 khong loai trir, nhung t6i khong dam noi rang quyét dinh
thang 6 1a xong, vi d6 1a cau chuyén té nhi. Ngoai ra, niém yét duoc hay khong ciing con phai chd thong qua dai hoi
b dong, cho co quan quan 1y xét duyét” (Ong Nguyén Hoa Binh — Chii tich HPQT VCB)

Theo nguon tin riéng ciia Thanh Nién, doi tic chién heoc cudi cing da dirge nham la Tdp doan General Electric
(GE). Vin dé con lai la mirc gid ban cho GE sé ¢ mitc ndo. Nguon tin ciia Thanh Nién cho biét, mirc gid ciia GE ¢6
thé sé& phai thap hon gid dau thanh cong binh qudn vi ¢ mikc gia dé GE di khéng chdp thudn khi thi truong chiing
khoan Viét Nam o murc kha quan. (thanhnien)

Vinashin du tw vao CK, NH, bao hiém va BDS 1én téi 3.323 ty | Pdu tw trdi nganh cao hon von CSH chirng 16
ddng (bang 1,1 1an vbn chi s6 hiru). Vinashin chi trong nam 2007 | rang Vinashin da ding tién vay dé dau tw tai
d3 tang... 43 cong ty con va 111 cong ty lién két. chinh. Can heu y rang don bdy tai chinh ciia

Vinashin la trén 21 lan, diéu nay chira dung
“Chinh phi tam dirmg, khong bo sung von cho cac tap doan kinh nhicu riii ’:0 khi Hap f@rc fra n? lai vay ngcfy cang
£ X 1n A 1a ors Ion va hiéu qua dau tw khong dwoc danh gia
té s€ 1a mot tham hoa trong tuwong lai”. ] - >
khach quan, minh bach. Bai hoc nhdn tién
"Hi¢u qua dau tu khoan vay 750 triéu USD TP quéc té nhu thé | COSEVCO vin con nguyén gid tri!!!

nao, phai tinh trong vong 10 ndm nira" ) , L o .
Theo tinh toan so b cua chung toi, riéng khoan

Ong Pham Thanh Binh - Chii tich Vinashin vay 750 triéu USD trén thi 1 nam Vinashin phdi
tra 1di trén 800 ty dong.

“Chinh phu s& khong dé xay ra ngimg tré von kinh doanh cho cac tap doan"

(Phé Thii tuéng Nguyén Sinh Hing)

Théng 4 CPI da ting 2,2% so voi thang 3 va tang 11,6% so voi thang 12/2007. Gia ca c6 diu hiéu di xudng nhung
chu yéu 1a do tac dong tirc thoi cua cac bién phap hanh chinh.

Theo tinh todn ciia ECC, néu theo s6 liéu toc dé tang CPI thang 4 la 2,2% (so véi thang lién trieée) thi mdc dii toc dé
tang CPI da chdam lai nhung néu so sanh voi thang 12/2007 thi lam phat cua VN da la 11,6%. Bén canh do, néu so
sanh téc dg ting gid ciing tai thoi diém ndy ciia cde nam triede thi ndm nay téc dg tang cao hon rdt nhiéu: nam 2007,
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toc d6 nay chi la 0,5%, con néu so sanh véi trung binh 5 ndm vira qua thi la 0,4%, nhie viy CPI thing 4 tang nhanh
hon 4,5 lan so véi ndm ngodi.Theo s6 liéu cdc nam tré lai ddy thiCPI thang 4,5,6,7 la twong dwong nhau. Va nhw
vay, theo ching t6i LAM PHAT van la mét van dé trude mdt cia Viét Nam. Theo 1y thuyét thi cac bién phdp tién té
ciia CP duwa ra kiém ché lam phdt cé dg tré la 6 thang dén 1 nam.

24.4 | Tham hut can can thwong mai cuaVN trong 4 thang dau nam 2008 dat trén 10 ty USD, xuét khéu tiép tuc ting manh,
nhap khau giam.

24.4 ' B0 Tai chinh “hop kin” vé viéc hd tro Thi truong ching khoan Liéu chinh sach hé tro ¢6 dwoc dwa ra trong
hoan canh am dam cua TTCK hién nay? Do la
van dé dwoc rat nhiéu NPT quan tam.

25.4 | Trong 4 thang ddu nam 2008, ca nuéc da thu hut thém 7,6 ty | Trong 4 thang dau ndm 2008 c¢é 64 heot diw dn
USD vén dau tr FDI dang ky, ting 41% so voi cing ky nam | FDI tang von ddu tw véi tong von dau tw ding
2007. ky ting thém la 371,4 triéu USD, bang 50,4% vé
56 heot duw dn tang von va 57,3% tong von ting
thém so voi cung ky nam truoc.

25.4 | Nhitng ngan hang c6 kha ning thanh toan han ché s& duogc hd tro | Cing véi viée tdi cdp von, NHNN ciing sé tiép
vbn kip thoi théng qua hinh thire tai cdp von tuc hé tro von thong qua nghiép vu thi triong
mo dwoc thuc hién hang ngay. Nhw vdy suc ép
cung-cau von ciia NH sé giam di trong thoi gian
(CV 3764/NHNN-CSTT ngay 24.4.2008) t0i

(Ngu(;n.' Reuters, Bloomberg, CNN, CNBC, FT, AP, Vneconomy, DTCK, TTXVN, B6 KHPT, TC, SSC, HASTC, HOSE, VNE,VNS ... )

Nhan dinh TTCK tuan sau: 05 nhém yéu té ching téi dwa ra tuan truéec:

1) TTCK thé gidi da thwe sw qua "diéu toi t8" nhit hay chwa?

2) Gid hang hod thé gidi, dic biét gia dau dién bién nhw thé nao?

3) Déng thdi trén thi trwong tién té ciia VN, cudc dua lai xudt cé thé xdy ra hay khong?

4) Két qua kinh doanh Quy 1 ciia cdc cong ty niém yét cé dat ky vong hay khéng?

5) Chi sé CPI du kién thing 4 c6 bién chuyén tich cwe hay khéng?

Hién tgi di c6 mt s6 nhém yéu to c6 diu hi¢u tét (nhw phan binh lugn ciia chiing téi ¢ trén), tuy nhién diéu ding lo
ngai nhit bay gio la da cé mét s6 NH, CTCK di sdn sang cho viéc bdn théo cdc co phiéu cam cé ciia khdch hang (do
khdich hang khéng cé kha ning bé xung tién khi gid chieng khodn xuéng). Khodn tién cam co nay lén t6i 20.000 ty (theo

théng tin ciia TTXVN). Néu cdc co quan qudn Iy khéng cé bién phdp dieng viéc nay lai thi theo ching téi TTCK sé tiép
tuc xudng niva va cé nhivng riii ro Ién cho TTCK.

Tuy nhién chiing t6i dw dodn diu tudn sau sé cé mot sé giai phdp méi dwoc dwa ra dé hé tro thi truong, tranh truong

hop bdn théo cé phiéu cam co xdy ra.

- _ n
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Thong tin noi bat

Gia mu cao su thé gidi lién tyc ting cao trong 3 ndm trd lai day do nhu cau tiéu thu ting nhanh. T3/2008, gia cao
su xudt khau dat mirc ky luc méi 1a 2475 USD/tan.

Gia dau mo - nguyén liéu dé san xuat cao su tong hop ting cao. Diéu nay 1am cho chi phi san xuat cao su tong
hop gia ting, khach hang sé& ting cudng st dung cao su tu nhién dé thay thé cho cao su téng hop. Do vay, nhu cau

vé cao su ty nhién dugc du doan s& tiép tuc ting trong nhitng nim téi.

Ngudn cung cao su thién nhién dang trong giai doan khan hiém. Thai Lan - nudc san xudt cao su 16n nhit thé
gidi, va Malaysia, nuéc san xuét 16n thir 3 thé gidi, dang trong mua kho, hoat dong khai thac mi cao su bi gian
doan va s& chi dugc khoi phuc vao thang 4 khi mua khé qua di. O Indonesia, nudc san xuat 1on thi 2 thé gidi,
muia mua ciing lam giam san lugng mi. Nhin chung nguén cung T3/2008 giam khoang 50% so v&i chi vai thang
truge day. Tong ngudn cung cao su thé gidi trong ndm 2007 chi ting 2% so véi ndm 2006. Dién tich trong méi

tai Braxin, Indonesia, Lao, Campuchia, ... cAn mot khoang thoi gian kha dai dé dua vao khai thac.

Theo thong ké clia IRSG, cung cau cao su tw nhién 2007 kha can bang (tong cung: 9893 nghin tan, téng cau:
9735 nghin tin). Tuy nhién du bao nhu ciu 2008 s& ting cao do anh hudng cua gia dau. Vi vay du béo gia cao su
tu nhién thé giéi kho co thé giam trong 2008. IRSG du bao tiéu thu trong nam 2020 1a 31,3 triéu tan.

Nganh cao su Viét Nam da dau tu tham canh va nang cao dang ké dugc ning suit trén mdi dién tich vuon cay, tir
1,73 tAn/ha nam 1995, tang 1én 1,96 tin/ha nam 2006 va 2,07 tan ndm 2007, dwa Viét Nam xép thir 2 trén thé gisi
vé nang Suét.

Quy dat trong méi cao su tai Viét Nam hién con rat thap. Cac doanh nghiép Viét Nam dé mé rong san xuét da
chuyén hudng sang trong va khai thac tai nudc ban Lao va Campuchia.

Gi4 tri xuat khau ciia cao su Viét Nam trong Q1/2008 tang 30,3% so voi ciing ky ndm trudc chi yéu do gia xuat

khau ting.

Bang gia cao su xuat khau

Cao su xudt khau binh quan  USD/tin ~ 1.946 2266 2291 2475 2.344 120,5%
- Cao su SVR 3L USD/tin 2280 2444 2538 2.491 109,3%
- Cao su SVR 10 USD/tan 2117 2300  2.610 2.455 116,0%
- Cao su Latex USD/tin 1369  1.548  1.875 1.712 125,0%

Cao su xudt khau sang TQ ~ NDT/tan  18.272 19.200  19.700 19.450 106,4%

(Nguon : thongtinthuongmaivietnam.com.vn, agro.gov.vn, vinanet.com.vn...)
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Dic diém nganh Cao su
Cic san phim chinh
San phdm cta nganh cao su dugc chia 1am 3 loai chinh:

- Cao su tw nhién: Mu cém bao gdm: SVR, CV50, SVR, CV60, SVR L, SVR 3L, SVR 5, SVR 10, SVR 20,
duogc dong gbi dang banh. Mu Latex c6 2 loai 1a Mu H.A (Hight Amoniac) va L.A (Low Amoniac).

- Cao su tong hop: 13 chit déo duoc con ngudi ché tao voi chirc ning 13 chét co gian. Cao su tong hop duoc ding

dé thay thé cao su ty nhién trong rt nhiéu tng dung.
- Cao su thanh phim: bao gdm xam 16p, gidy dép, ging tay y té, phu tiung cao su k¥ thuat ...
Cic yéu to diu vao

La mot nganh thudc linh vuc ndng 14m san cho nén nganh cao su ciing c6 nhing dic thu riéng biét. Hai nhan t6
chinh dé anh huéng mét cach déang ké dén quy mo, gia thanh ciing nhu sy phét trién ciia nganh d6 chinh 14 ning

suét lao dong va dién tich d4t canh tac.

- Nang suat: Nang suat khai thac cao su chil yéu dua vao hai yéu to d6 la nang suat cao mu ctia nhan cong va

giong cay cao su.

Vé nang suét cao mu cao su, theo sd liéu cta Téng cong ty Cao su Viét Nam, tinh dén ngay 22/04/07, toan nganh
¢6 khoang 83.000 can b nhan vién. Ning suit toan nganh nam 2007 13 1.796 kg/ha va ¢6 55 ndng trudng thudc

10 cong ty c6 nang suat tir 1,8-2 tn/ha. Hién nay, Viét Nam dang xép thr 2 vé ning suat tréng cy cao su.

V& gibng cdy cao su: Hién nay nudc ta chi trong va khai thac cdy cao su ty nhién. Cay cao su trung binh can 5 —
7 nam trude khi bude vao tudi khai thac, va thoi gian khai thac thuong 1a 20 nam. Cac gidng cao su dang duogc
tréng la GT1, PR 225, PR 261, Hevea brasiliensis ....va mot ) giéng moi nhu RRIV 4, RRIV 2.

- Dign tich: Tong dién tich trong cdy cao su ¢ nudc ta hién 1a 520.000 ha, tap trung chu yéu & Pong Nam Bo.
Trong do, 63% dién tich dang & do tudi khai thac, s6 con lai 1a dién tich tréng moi, do vay tiém nang phat trién sé
1a rat 16n trong nhirng téi. Dy kién nam 2010, dién tich cay cao su dat mirc 700.000 ha, trong d6 dién tich khai
thac tir 420.000 dén 450.000 ha va cho san lugng trén 600.000 tin. Nam 2015 du kién dién tich khai thac dat
520.000 ha va 530.000 ha v6i san lugng udc dat 750.000 dén 800.000 ha. Phan d4u dén nam 2015, tip doan cao
su Viét Nam s& mo rong dién tich trong cdy cao su & Lao va Campuchia v6i mdi nue khoang 100.000 ha.

Cong nghé ché bién

Xuét khau ¢ Viét Nam tap trung chii yéu vao cac san pham cao su tu nhién chua duoc xir 1y, voi gan 60% la cao
su tu nhién di dinh chudn vé k¥ thuét va cao su tu nhién ¢ dang nguyén thily. Do dé, trong nhiéu nim qua, nganh
cao su Viét Nam chi chi trong vao viéc mé rong dién tich tréng cay cao su, khai thac va so ché dé xuét khau
dang nguyén liéu tho. Trang thiét bi khong hién dai, gan 80% trang thiét bi lac hau va 20% la cac trang thiét bi
trung binh va tién tién. Dén nam 2010, nganh cao su da dé ra phuong huéng va bién phap cu thé cho nganh cao
su, 1a chuyén tir san xudt va xuat khau cao su nguyén liéu 1a chinh sang vu tién san xuat, xuat khau cac san pham

cong nghép cao su, két hop v6i xuét khiu cao su nguyén lidu.
San lwgng va kim ngach xuit khiu cao su

Nganh cao su dimg thr 7 trong 10 nganh c6 gia tri xuat khiu cao nhét Viét Nam. Theo IRSG thang 11/2007, Cao
su Viét Nam xép vi tri thir 5 thé gidi vé san luong san xuét va thit 4 vé kim ngach xuét khau sau Thai Lan,

Indonexia va Malaysia.
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Niam 2007, nganh cao su xuét khau dugce khoang 720.000 tan véi tong gia tri trén 1,4 ty USD, don gid binh quan
12 1.946 USD/tn tang 1,7% vé lugng va 8,8% vé gia tri so voi nam 2006. So voi ké hoach nam, xuat khau cao su
chi dat 85% vé luong va 95% vé kim ngach

Riéng trong quy 1 nam 2008, san lwong mu cao su xuit khiu cua Tap doan Cong nghiép cao su Viét Nam dat
trén 130.000 tan, voi gan 300 triéu USD, ting 25% so véi cing ky nim ngodi. Dy bao san lugng cao su trong
nam 2008 1a 760.000 tin va kim ngach xuét khau cao su s& dat khoang 1,5 ty USD ting gan 0,7% so v&i nim
ngoai do gia xuat khau dang tién trién thuan loi va nhu ciu cao su thién nhién cua thé gidi tiép tuc ting. Trong
tuong lai, san Iuwgng cao su Viét Nam xuét khau s& 1én dén 1 - 1,2 triéu tdn vao nam 2010.

Thi truong tiéu thu

Thi truwong ndi dia

Viét Nam c6 nhu ciu tiéu thu cao su qua cac nam thap (ndm 2006 la 70 ngan tdn). Nguyén nhan phan 16n do
nganh cong nghi¢p ché bién san phém sau cao su, dac biét la lép xe 0 t0 ti€u thy mot lwgng 16m cao su tu nhién
chua phat trién nén nhu cu noi dia khong nhiéu. Luong cao su nhap khau vao Viét Nam chu yéu la tam nhap tai
xuat. Nam 2006, luong cao su nhap khau vao Viét Nam khoang 234,362 tin ting 65,6% so véi nam 2005
(141,523 tan).

Thi truong thé gigi

Biéu dd co ciu thi truomg xuit khiu cao su ciia Viét Nam nim 2007

4,7%

59,8%
15,2%

@ Trung quéc @ Chau Au 0O Chau A (trir Trung Quéc) O Chau Uc va Chau My ‘

(Nguén: VRA)
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Trong nhitng nim gin ddy, san xuit va xudt khiu cao su ctiia Viét Nam c6 toc d6 phat trién nhanh chong. Hién
cao su Viét Nam dd xudt khau sang 45 nuéc va ving lanh thd trén thé giéi nhu Trung Qudc, Han Qudc,

Singapore, Dai Loan...
Thi truwong Trung Quic

Trung Quéc 1a tri truong xuét khiu 16n nhét cua Viét Nam, chiém t&i 64% san lugng xuét khdu. Nam 2007,
Trung Quéc tiép tuc gitt vi tri s6 1 vé luong cao su tiéu thu g@)m 2,557 triéu tAn cao su thién nhién va 3,293 triéu
tan cao su tong hop; chiém 26,5% (NR) va 25,9% (SR) trong tong san lwong cao su tiéu thu cua thé gi¢i. Du doan
nudc ndy can nhap khau 1,9 triéu tin cao su thién nhién trong nim 2008, ting 9% so véi nim ngoai do ting
truéng nganh san xuét 16p xe & muc 15%. San lwong ndm 2007 cua nganh san xuét 16p xe dat 300 triéu chiéc,

vuot mire nhu cu va du bao trong nam 2010 1a 300 tri¢u chiéc.

Q1/2008, nhu cau nhap khau cao su ctia dbi tac Trung Qubc dang rit cao tir 1.000 tin dén 1.500 tin/ngay, nhung
thuc té khéi luong chi dap ing duoc khoang 700 - 800 tin/ngay. Pén nam 2011, lwong tiéu thu cao su ciia Trung
Quéc du bao dat 8,8 triéu tan.

Théng ké va du bio vé tiéu thu cao su Trung Quoc

I TN A TN

Tiéu thu (triéu tin)

Cao su thién nhién 2,1 2,35 2,63 2,89 3,18
Cao su téng hop 2,4 2,70 3,02 3,32 3,65
Téng cong 4,5 5,05 5,65 6,21 6,83
Nhdp khéu(triéu tin)

Cao su thién nhién 1,61 1,75 1,90 2,0 2,1
Cao su téng hop 1,30 1,50 1,65 1,8 1,9
Téng cong 2,91 3,25 3,55 3,8 4,0

(Ngu(fn : xttm.agroviet.gov.vn)

Thi trwong Malaysia

bac biét, trong nam 2007, xuét khiu cao su sang thi truong Malaysia ting rat manh, tang to61 236,6% vé lugng va
tang 254,07% vé gia tri so voi nam 2006. Xuit nhidu nhit 13 cao su SVR10 dat 13 ngan tin v&i gia xuét trung
binh 13 2.005 USD/tan, tiép dén 1a cao su khdi dat 7,3 ngan tin voi gia xuat khau 2.066 USD/tan.

Thong tin tai chinh

Khi tién hanh nghién cuu vé nhom nganh Cao su, ching t6i da thuc hién viéc xay dung bo chi sb chung, dai dién
cho nhém nganh nay dwa trén s6 liéu cia 4 doanh nghiép trong nganh hién dang niém yét trén S& Giao dich
Chtng khoan TP.H) Chi Minh. Pé 1a: CTCP Cao su Pong Phu (DPR), CTCP Cao su Hoa Binh (HRC), CTCP
Cao su Théng nhit (TNC) va CTCP Cao su Tay Ninh (TRC). Pdng thoi, chiing t6i ciing tién hanh xay dung chi
s6 chung ciia cac nhom nganh khac nhu Hoa chat, Khoang san, Thity san dé c6 duoc cai nhin toan dién hon khi

so sanh voéi cac chi so0 cia nhém nganh Cao su.

—  n
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Bang chi tiéu tai chinh chii yéu ciia nhém nganh Cao su nim 2005-2007

S pr |25

Hiéu suét sir dung Tong tai san lan 0,81 0,40 -49,9% 0,63  55,5%
Hiéu suét sir dung Von chit s¢ hiru lan 1,07 1,08  0,2% 0,98  -9,2%
Ty 1é Tong tai san/No phai tra lan 4,04 1,60  -60,3% 2,81  752%
Ty trong d4u tu tai chinh % 153% 112% -26,5%  23,6% 110,5%
Ty trong lgi nhuén tir HDKD %  114,9% 1133%  -13%  91,6% -19,1%
Bién 1ai gop % 39,9%  40,4% 1,5%  37,6%  -7,1%
Bién lgi nhuén tir HDKD % 34,1%  34,5% 1,3%  31,8%  -7,7%
Bién loi nhuan sau thué % 29,7% 30,4% 2,6% 34,7% 14,1%
ROA % 30,3%  153%  -49,5%  21,9%  43,3%
ROIC % 39.2%  36,1%  -78%  32,7%  -9,5%
ROE % 31,9%  32.8%  29%  34,0%  3,6%

(Nguon: BCTC 2005-2007 cdc céng ty DPR, HRC, TNC, TRC)

Chi tiéu tai chinh nganh Cao su so véi mdt s6 nhém nganh nim 2007

Hiéu suét sir dung Tong tai san lan 0,63 0,88 1,51 1,49
Hiéu suét sir dung Vén chi s6 hiru lan 0,98 1,30 3,13 2,29
Ty 1é Tong tai san/No phai tra lan 2,81 3,07 1,93 3,33
Ty trong dau tu tai chinh % 23,6% 0,8% 16,1% 19,7%
Ty trong lgi nhuan tr HPKD % 91,6% 98,7% 110,5% 104,1%
Bién lgi nhuan tir HDKD % 31,8% 23,1% 10,7% 7,5%
Bién loi nhuan sau thué % 34,7% 23,4% 9,7% 7,2%
ROA % 21,9% 20,7% 16,6% 10,7%
ROE % 34,0% 30,4% 30,4% 16,5%

(Nguon: ECC)

Céc s6 liéu trén cho thiy, hiéu qua sir dung von cling nhu hiéu qua sinh loi cia cac cong ty thudc nhom nganh
Cao su ¢6 xu hudng giam sut tir nam 2005 - 2007. Pac biét, trong nam 2007 do bi anh hudng boi thién tai, bao 1,
nén ning suat ciia cac doanh nghiép trong nganh giam dang ké. Hiéu suét str dung téng tai san va von chu so hiru
thip hon han so v&i mot s6 nhom nganh khac. Diéu nay xuat phat tir ddc thi nganh cao su phai dau tuw mot luong

von l6n trong thoi gian dau vao cong tac 1am dat, cay giong va céi tao vuon cay.

Kha ning sinh lgi va hi¢u qua hoat dong clia nhom nganh nay van twong ddi tbt, thé hién dic biét & chi s6 ROA

va bién lgi nhuan cao hon 3 nganh con lai. Chinh céc chi s6 nay l1am nén stc hap dan cua nganh cao su.

Bén canh d6, ty trong dau tu tai chinh ting cao trong nim 2007 dat mirc 23,6%. Trong bdi canh sut giam ciia thi
truong chimg khoan néi riéng va thi trudng tai chinh Viét Nam noi chung, con sb nay c6 thé gay lo ngai cho cac
nha dau tur khi ¢ rat nhidu cong ty niém yét phan tan ngudn lyc vao hoat dong dau tu tai chinh, chimg khoan, bat
dong san ma bo quén hoat dong kinh doanh c6t 18i. Tuy nhién theo dénh gia ciia ching t6i, con sb nay khong &
mirc d6 bao déng va nguy hiém t6i kinh doanh chung cua cic cong ty trong nganh vi néu phan tach k¥ hon, ty 1
dau tu tai chinh ng.’fln han chi chiém 9% con ty 1€ dai han chiém 14,6% vao nam 2007.

- @
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Bang so sanh chi tiéu tai chinh ciia mdt s6 doanh nghiép niém yét trong nhém nganh Cao su nim 2006 - 2007

- | oeR |  wrc [ ¢ | 0 TRC |
or
Hiéu qud kinh doanh
Doanh thu thuin trd 602.105 703.796 320.580 296.008 145.293 165.706 464.320 491.894
Téc d6 ting trudng doanh thu thudn % 39,0% 16,9% 45.2% -7,7% 14,0% 43.8% 5,9%
Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh trd 190.136 217.189 120.276 101.197 35.588 37.141 182.646 172.150
Téc do tang truong LNHDKD % 33,3% 14,2% 64,8% -15,9% 4,4% 55,9% -5,7%
Loi nhuan sau thué trd 149.421 232.041 142.641 132.910 34.410 33.392 139.921 177.445
Téc do tang truong LNST % 30,6% 55,3% 77,8% -6,8% -3,0% 47,1% 26,8%
Thu nhép trén mot cb phan (EPS) ddng/CP 3.958 5.801 14.858 7.700 1.788 1.735 4.664 5915
Téc do tang truong EPS % -34,2% 46,6% 77,8% -48,2% -3,0% -27,3% 26,8%
Vén dau tu cua chii s6 hitu trd 377.500 400.000 96.000 172.610 192.500 192.500 300.000 300.000
Vén cha sé hitu trd 555.820 668.134 286.025 339.834 220.466 217.548 361.168 470.357
Tong tai san trd 1.700.996  1.133.608 363.364 407.025 266.548 276.307  1.456.056 817.171
Chi so tai chinh
Hiéu suét sir dung Tong tai san lan 0,35 0,62 0,88 0,73 0,55 0,60 0,32 0,60
Hiéu suat sir dung Vén chu so hitu lan 1,08 1,05 1,12 0,87 0,66 0,76 1,29 1,05
Ty 18 Tong tai san/Ng phai tra lan 1,49 2,44 4,70 6,06 5,78 4,70 1,33 2,36
Ty trong dAu tu tai chinh % 13,6% 22,1% 17,9% 57,4% 16,0% 11,8% 5,9% 12,7%
Ty trong loi nhudn tir HDKD % 127,2% 93,6% 84,3% 76,1% 103,4% 111,2% 130,5% 97,0%
Bién lai gop % 38,5% 36,3% 43,2% 40,2% 29,5% 28,1% 44,5% 40,9%
Bién loi nhuén tir HDKD % 31,6% 30,9% 37,5% 34,2% 24,5% 22,4% 39,3% 35,0%
Bién loi nhuén sau thué % 24,8% 33,0% 44,5% 44.9% 23,7% 20,2% 30,1% 36,1%
ROA % 12,0% 20,5% 39,9% 32,7% 13,9% 12,3% 13,2% 21,7%
ROIC % 30,6% 33,0% 50,5% 39,2% 16,7% 15,7% 45,3% 35,0%
ROE % 26,9% 34,7% 49,9% 39,1% 15,6% 15,3% 38,7% 37,7%

(Nguon: BCTC kiém todn cdc cong ty DPR, HRC, TNC, TRC)

(*) Cdc chi tiéu trén dwoc tinh theo so ligu tai thoi diém cudi nam

- 00m
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Két ludn

Loi thé canh tranh 16n nhat cta nganh CSTN Viét Nam 1a ngudn quy dat cting véi khi hau nhiét d6i thich hop cho
cdy cao su. VN nam trong khu vuc Pong Nam A chiém t6i hon 80% tong dién tich trong cao su cia thé gioi.
Ngoai ra strc lao dong dodi dao, gia nhan cong thap, hé thdng cang bién gan ngudn nguyén liéu hd tro tich cuc cho

nganh trong viéc giam chi phi san xuat, van chuyén so voi cac quoc gia khac.

Trung Qudc giit vai tro 1a qubc gia tiéu thu nhiéu CSTN nhét thé gidi (khoang 20% thi phan tiéu thy) va nhu ciu
nay tiép tuc ting cao do nganh ché tao 6 to ctia nudc nay dang phat trién nhanh. Nhu cau nhap khau cao su cua
d6i tac Trung Qudc dang rit cao tir 1.000 tdn dén 1.500 tin/ngdy, nhung thuc té khoi lugng xuat tir cira khau
Moéng Cai chi dap umg duoc khoang 700-800 tin/ngdy do lwong hang xuét tir phia cira khau Moéng Cai c¢6 xu

huéng giam. (Nguon vatrades.com).

Nganh CSTN VN khong gip kho khin vé thi truong tiéu thu trong nhitng niam téi. Ngoai ra gia cao su xuit khau
s& tiép tuc duoc duy tri hodc ting do anh hudng cia gia dau tho ting.

Nam trong nhém nganh nguyén liéu co ban, CSTN VN it chiu tac dong boi lam phat chi phi déy hon cac nganh
khac. Hon nita, nganh con dwuoc hudng loi boi chinh sach khuyén khich xuit khau, doanh thu ting nhd gia ban
d4u ra ting nhanh hon yéu t6 chi phi dau vao.

Theo danh gia cua ching t6i, CSTN dugc danh gia 1a nganh bao ho, it chiu anh huong tir nhitg bién dong cua
nén kinh té VN va thé gi¢i nhu lam phat, gia luong thuc, thuc pham ting cao, rui ro tin dung. ..

So v6i cac nganh khac, CSTN c6 ty 1¢ lgi nhudn bién kha cao. Chi phi nhan cong chiém phan 16n trong tong chi
phi. Cong nghé ché bién kha don gian va khong can dau tur 16n.

Tuy nhién kha niang mé rong san luong cia nganh dang gip gidi han do ning suat khai thac mii cia VN di tiém
c4n muc cao cua thé gidi, bén canh dé dién tich dat trong nuwdc méi thich hop cho trong ciy cao su khong con
nhiéu. Pay chinh la nhitng rao can 16n cho cac doanh nghiép méi gia nhap nganh.

Rui ro 16n cua nganh xuét phat tir thién tai: mua béo, 16¢ xody ... dan toi gdy d6, hong vuon cay, tir 46 c6 thé dan
t6i khéi lugng mu khai thac thap.
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THONG KE GIAO DICH

HOSE HASTC

TOP TANG GIA TOP TANG GIA
MCK GIA TD MCK GIA )
SDN 28 2.5 9.8% MIC 90 12.2 15.7%
HSI 23 2 9.5% DAC 30.5 3.9 14.7%
FPC 30 2.5 9.1% BHV 27.1 2.9 12.0%
LBM 183 1.5 8.9% HLY 43.8 2.9 7.1%
TMS 63 5 8.6% VTS 34.1 2.1 6.6%
TCR 19.1 1.5 8.5% VTS 34.1 2.1 6.6%
ABT 45 24 5.6% DTC 53.3 2.7 5.3%
VNM 130 6 4.8% SDY 26.4 1.2 4.8%
TRC 66 3 4.8% VNR 35.5 1.4 4.1%
SHC 24.9 1.1 4.6% LBE 24.4 0.9 3.8%
TOP GIAM GIA TOP GIAM GIA
MCK GIA TD %TD MCK GIA TD %TD
FMC 23.5 3.2 -12.0% CMC 26.7 4.6 -14.7%
GMC 21.6 25 -10.4% SDA 50.5 8.1 -13.8%
BMC 107 -11 9.3% SD2 56.1 -8.9 -13.7%
SGT 48.1 4.9 9.2% SD7 51.6 8.1 -13.6%
SFI 45.4 4.6 -9.2% S96 32 -5 -13.5%
FPT 84 8.5 9.2% VSP 70.4 -11 -13.5%
STB 34.7 3.5 -9.2% NBC 55.7 8.7 -13.5%
SMC 38.7 3.9 -9.2% TST 27.8 43 -13.4%
PVT 24.9 2.5 9.1% ILC 41.4 6.4 -13.4%
REE 50 -5 9.1% SNG 45.6 -7 -13.3%
TOP KLGD TOP KLGD
MCK  %TD  KLGD GTGD MCK  %TD  KLGD
STB -9.2% 4,596,770 162,004,481 ACB 9.1% 1,565,700 130,293,650
DPM 2.8% 4,186,910 214,866,560 PVS -11.1% 1,338,900 59,753,800
SSI -8.9% 1,333,890 70,998,140 KLS -12.7% 799,200 18,558,490
PPC -6.1% 1,104,220 42,562,311 PVI -8.0% 783,000 31,569,700
SBT -4.4% 1,055,380 14,676,828 DBC -1.8% 684,800 19,084,120
VTO -2.4% 766,450 19,018,729 DBC -1.8% 684,800 19,084,120
PVD 0.0% 687,620 78,629,810 NTP -7.4% 529,100 28,833,920
VFMVF1  -7.3% 658,900 9,425,944 PAN -8.5% 476,800 19,579,170
VHG -0.7% 573,230 16,260,836 TBC 2.3% 435,200 7,288,390
DPR 1.9% 551,890 30,149,025 NVC -1.4% 435,200 14,828,690
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TOP NPTNN MUA TOP NPTNN MUA
MCK %TD NNMua  GT Mua MCK  %TD KL Mua GT Mua
DPM 2.8% 2472230 126911215 PVI 8.0% 279,700 11,497,140

SSI 89% 757,700 40,408,540 DBC -1.8% 51,200 1,422,570
VTO 24% 664,570 16,564,218 VNR 4.1% 41,100 1,481,360
PPC 6.1% 551,020 21,618,441 NBC -13.5% 14,500 815,100
PVD 0.0% 514,620 58,958,560 HPC -10.2% 12,400 424,040
VNM 48% 336210 42,684,980 HPC -10.2% 12,400 424,040
ITA 0.7% 266,130 18,330,815 KLS -12.7% 10,200 256,620
FPT 9.2% 248,140 22,104,925 BVS -11.7% 9,400 786,910
VSH -1.8% 240380 8,318,369 HLY 7.1% 4,000 168,300
ANV 2.6% 228,500 13,378,005 CIC -6.4% 3,500 65,100

TOP NDTNN BAN TOP NDTNN BAN
MCK %TD NN Ban GT Ban MCK %TD KL Ban GT Ban
ANV 2.6% 105,840 6,176,285 NTP -7.4% 57,000 3,158,770

FPT 9.2% 96,790 8,521,260 NVC -1.4% 30,000 1,006,400

cl -8.7% 79,750 2,498,025 BCC -3.3% 28,100 505,550
HRC -5.1% 73,550 4,894,740 NBC -13.5% 9,000 528,050

SSI -8.9% 59,070 3,053,410 HPC -10.2% 5,700 184,110
ACL -7.3% 55,950 1,880,589 HPC -10.2% 5,700 184,110
KDC -0.9% 46,010 5,337,950 VNR 4.1% 5,200 192,720

ITA 0.7% 43,060 2,956,055 BVS -11.7% 4,900 377,510
VNM 4.8% 42,770 5,458,160 STP -12.6% 4,500 124,650

SJS 7.7% 42,610 4,016,630 PVC -13.1% 4,100 169,480
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BANG GIA THAM CHIEU OTC

HBB

ABB

VIB

MB

VPB

Ngan hang, SHB

Tai chinh EIB
Chung Khoan MSB
PNB

GB

BAOVIET

PVFC

VCB

VNS

TSSI

TVS
DVSC

TCB

LILAMAG692
LICOGI16
SMCC
SD7
SD6
SDIC
HADO
DIC
LICOGI13
VINACONEX

Xay dung,

SRRl  VINACONEXS

Xay lp BAMCORD
Khoang san KSM
HAMICO
INTRESCO

Tén Cong ty
Ngéan hang Nha Ha Noi
Ngén hang An Binh
Ngan hang qudc té
Ngén hang quan doi
Ngan hang ngoai quc doanh
Ngén hang Sai gon Ha Noi
Ngan hang Xuit nhap khiu Viét Nam
Ngén hang hang hai
Ngén hang Phuong Nam
Ngan hang thCPTM déu khi toan cau
Tdng cong ty Bao Viét
Tap doan tai chinh dau khi viét nam
Ngén hang ngoai thuong viét nam
Cong ty CP Chirng khoan viét nam
Trai phiéu SSI
Cong ty CP Chirng khoan thién viét
Cong ty CP Chung khoan Dai Viét

Ngan Hang Techcombank

Téng cong ty Xay lap 69-2

Téng cong ty xay dung Licogil6
Cong ty Xay dung sao mai An Giang
Cong ty Xay dung Song da 7

Cong ty Xay dung Song da 6

Cong ty Xay dung song da 207
Cong ty Xay dung bd qudc phong
Cong ty CP dau tu Xay dung Dic
Cong ty CP xay dung LICOGI13
Téng cong ty Xay dung viét nam
Téng cong ty Xay dung Vinaconex5
Cong ty CP Khoang san béc can
Cong ty CP Khoang san Mo

Cong ty CP Khoang san ha Nam
Cong ty CP Kinh doang nha HCM

21/4/2008

20
14
23,5
26,5
18
15
375
18,5
18,5
13
37
30
51
13
270
12
13
35

54
47,5
70
60
40
34
130
55
20
30
27
72
400
19
37

| 25/4/2008
19,5
13
21,5
25,5
16,5
13
340
18
18,5
12
35,5
28
48,6
13,5
230
12,5
13
34,5

Lén San
45
55
Lén San
35
32
125
50
19,5
28
25
72,5
380
19
35
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_ QCGL Cong ty CP Qubc cudng gia lai 46 41
_ LILAMAG691  Céng ty CP Lip may 691 33 33

SDTL Cong ty CP Song da thang Long 32 25

MIMECO Cong ty CP Khoang san co khi 19,5 19

PVFCLen Cong ty CP Bét dong san Tai chinh Dau Khi 13 13

NOSCO Cong ty CP Van tai bién bac 28,5 28

VOSCO Cong ty CP Van tai bién Viét Nam 21 21

VINASHIP  Céng ty CP Van tai bién 3 48 45

SESCO Cong ty CP Van tai bién hai Au 20 20

Dugc phdm VICONSHIPSG Cong ty CP Container Sai gon 19 19
Van tai PVCONS Cong ty CP Xy dung Dau Khi 18 18
SX PHABACO  Céng Ty CP Dugc ha Noi 58 58
TRAPHACO  Coéng ty CP Dugc TP HCM 103 100

LOTUS Cong ty CP ton Hoa Sen 30 29

MLG Tap doan mai Linh 19 19

PHARIMEXCO Cong ty CP Dugc pham ctru long 67 65

SACOMREAL  Céng Ty CP Bia ¢ sai gon 54 52
BCCI Cong ty CP xay dung Binh chanh 40 38,5

VDI Cong ty CP Bao Hiém dudng Soéng 18 18

HAGL Tap doan Hoang anh Gia Lai 180 165

CP Khic VTEC Téng Cong ty may Viét Tién 18 18
VIBEX Cong ty CP Bé tong Xay Dung Ha Noi 19 18,5

PECCI Céng ty CP Tu vén dién 1 22 22

PECC2 Cong ty CP Tu vén dién 2 23 23

PECC3 Cong ty CP Tu vén dién 3 30 30

PECC4 Cong ty CP Tu van dién 4 34 34

HSHC Thuy dién Huong Son. 12 12

BBHC Nha méay Nhiét dién Bic Binh 11 11

CTIN Cong Ty CP Vién thong tin hoc buu dién 118 118

MOMOTA  Céng ty CP Xay dung 118 16 16

SPM Thuy dién SUPUMIENG 19 19
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PHU LUC

KHUYEN CAO

Ban bao céo nay duoc thuc hién doc 1ap, khach quan boi Phong Phan tich - Cong ty C6 phan
Chumng khoan Eurocapital dya trén nhitng ngudn thong tin tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khong
dam bao rang moi thong tin va dir liéu duoc st dung trong bao cao nay di hoan toan diy du va
chinh x4c. Nhitng y kién trong ban bao cdo nao chi mang tinh tham khéo, chung t6i khong chiu
bat ky mot trach nhi€ém nao ddi véi nhiing két qua tu viéc su dung toan bd hodc mot phén noi

dung cua ban bao cao dé kinh doanh.

Ban bio cdo nay dugc giit ban quyén va 1a tai san ciia Coéng ty C6 phan Chung khoan
Eurocapital, khong duoc dung dé ban. Xin vui 1ong ghi rd ngudn khi trich din cac thong tin trong
bao bdo cao nay.
Moi thac mac va y kién déng gép xin lién hé:

Phong Phan tich - Céng ty C6 phin Chirng khoan Eurocapital

Pia chi: Tang 2, tda nha Thanh Céng, 25 Lang Ha, Ha Ni

Dién thoai: +844.514.4444 ext 401

Email: phantich@eurocapital.vn
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